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Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu
privire la faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista
tendinta sa se ataseze un risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la
tranzactionare pe o piata reglementata.
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NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Memorandum contine informatii in legatura cu Emitentul, societatea
comerciala Comcereal S.A. Tulcea in vederea listarii pe ATS in Sectiunea Instrumente
Financiare listate pe ATS, Categoria Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital
conform hotararii A.G.E.A. din data de 14.02.2015 care a fost publicata in Monitorul
Oficial partea a IV- a nr. 1104/02.111.2015, Emitentul este o societate comerciala pe
actiuni inmatriculata la Registrul Comertului sub numarul J36/165/1996, CUI 8392201,
avand un capital social de 8.177.652,50 Ron impartit in 3.271.061 actiuni nominative
ordinare cu o valoare nominala de 2,50 Ron fiecare, evidentiate prin inscriere in cont.
Emitentul a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca informatiile
continute de prezentul Memorandum sunt reale, exacte si nu sunt de natura a induce
in eroare in ceea ce priveste aspectele semnificative. Dupa verificarea acestui
Memorandum , Emitentul isi asuma raspunderea pentru continutul sau si confirma
realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor continute in acesta.

Consultantul Autorizat a intreprins toate demersurile pentru a se asigura ca, in
conformitate cu documentele si informatiile puse la dispozitie de Emitent,
informatiile cuprinse in Memorandum sunt conforme cu realitatea si nu contin
omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul Memorandumului. Consultantul
Autorizat nu isi asuma nici o responsabilitate cu privire la performantele viitoare ale
Emitentului. Nimic din continutul acestui Memorandum nu va fi interpretat ca o
recomandare de a investi sau o opinie a Consultantului Autorizat asupra situatiei
Emitentului si nici o consiliere de natura juridica, fiscala, comerciala sau financiara.

Fiecare potential Investitor trebuie sa faca prin propriile mijloace o evaluare
independenta, care sa nu fie bazata doar pe informatiile cuprinse in acest
Memorandum. Emitentul si Consultantul Autorizat recomanda potentialilor Investitori
consultarea propriilor consultanti in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale,
comerciale sau financiare.

Nicio persoana nu este autorizata de catre Emitent sau de catre Consultantul
Autorizat sa dea alte informatii sau sa faca alte declaratii sau aprecieri, cu exceptia
celor incluse in acest Memorandum. Difuzarea unei astfel de informatii, declaratii sau

aprecieri care nu sunt incluse in acest Memorandum trebuie considerata ca fiind
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facuta fara autorizarea Emitentului sau a Consultantului Autorizat, care nu isi asuma
nici o raspundere in acest sens. De asemenea, trebuie avut in vedere faptul ca
situatia Emitentului, precum si datele si informatiile incluse aici, pot suferi modificari

dupa aprobarea de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara a acestui Memorand.

1. PERSOANE RESPONSABILE

Acest Document de Prezentare a societatii comerciale Comcereal S.A. Tulcea ,in
vederea listarii pe ATS in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, categoria
Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital, a fost realizat de catre S.S.I.F. BT
SECURITIES S.A., in calitate de Consultant Autorizat. S-au folosit informatiile puse la
dispozitia sa de citre Emitent - SOCIETATEA COMERCIALA COMCEREAL S.A. TULCEA
si/sau a unor informatii provenite din alte surse indicate in mod corespunzator.

Persoanele responsabile de intocmirea a Documentului de Oferta sunt asadar
Emitentul si Consultatul Autorizat. Emitentul este societatea comerciala Comcereal
S.A. (denumit in continuare “Emitent”), persoana juridica romana, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J36/165/1996, cod unic de inregistrare 8392201,
cu sediul social in localitatea Tulcea, judetul Tulcea, str. Isaccei, nr.73,etaj 3,
reprezentata prin dl. Emilian Mihai Niculescu, in calitate de Director General.
Consultantul Autorizat este S.S.I.F. BT SECURITIES S.A. (denumita in continuare
“Consultant Autorizat”), societate de servicii de investitii financiare, cu sediul in
Cluj-Napoca, str. 21 Decembrie 1989 nr.104, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului Cluj-Napoca sub nr. J12/3156/1994, cod unic de inregistrare
RO 6838953 reprezentata prin DI. Radu Claudiu Rosca, in calitate de Presedinte
Consiliu de Administratie.

Atat Emitentul cat si Consultatul Autorizat declara ca informatiile incluse in
prezentul document de prezentare sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu
realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul

acestuia.
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Emitentul declara ca toate opiniile exprimate in acest Document de prezentare
sunt rezultatul unei analize atente si diligente si sunt fundamentate pe ipoteze si
prezumtii de buna credinta si rezonabile.

in baza cunostintelor sale, Emitentul confirmd c& acest Document de
prezentare contine toate informatiile importante cu privire la Emitent, la afacerile
acestuia si la actiunile emise si ca toate aceste sunt reale si corecte. De asemenea,
Emitentul confirma ca informatiile prezentate nusunt de natura a induce in eroare si
ca toate opiniile, previziunile si intentiile Emitentului incluse in prezentul Document

de prezentare sunt exprimate cu buna credinta.

2. Prezentare Emitent
Denumirea: SOCIETATEA COMERCIALA COMCEREAL S.A. TULCEA
Domeniul de activitate : Depozitari
Cod CAEN : 5210
Codul fiscal: RO 8392201
Numarul de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: J36/165/1996

Adresa: str. Isaccei, nr.73, etaj 3, Tulcea

Date contact: telefon: 0240.510.265, 0240.534.061; fax: 0240.534.069
Adresa de e-mail: comcereal-tulcea@yahoo.com

Pagina de internet: www.comcerealtulcea.ro

Numele persoanei de contact: Fulea Violeta

Simbol de tranzactionare: CTUL

Codul ISIN: ROCTULACNOR9

2.1. Scurt istoric al societatii

S.C. Comcereal S.A. Tulcea este o societatea comerciala pe actiuni, cu capital
privat, care isi desfasoara activitatea in domeniul agriculturii si industriei alimentare.
Societatea s-a infiintat prin HG 1054/1995, ca urmare a reorganizarii fostei
Romcereal RA Tulcea in doi agenti economici, respectiv S.C. Comcereal S.A. Tulcea si

Agentia Nationala a Produselor Agricole RA Tulcea.
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Societatea are accesat un plafon revolving de credite pe termen scurt in valoare

de 10.000.000 lei, acoperit integral din decembrie 2014. Pentru anul 2015 se

intentioneaza inceperea demersurilor cu institutiile bancare pentru accesarea in

continuare a unui credit pentru capital de lucru in suma de pana la 20.000.000 lei.

Situatia litigiilor existente pe rolul Instantelor judecatoresti si a dosarelor de

executare in care societatea Comcereal S.A. Tulcea are calitate de parte.

Parti Nr. Dosar Obiect Precizari
Comcereal S.A. | Dosar nr. 4439/327/2011 | Somatie de plata Solutie: Cererea a fost
-creditor Judecatoria Tulcea Debit: admisa.

Ecodafa Prodex
S.R.L. - debitor

-26.184 lei- debit
principal

-13.380 lei penalitati
-39,5 lei - cheltuieli

de judecata

Debitorul a achitat
suma de 10.000 lei.

La data de 11.02.2015,

a fost incheiata o
Conventie intre
Comcereal S.A. i

Ecodafa Prodex S.R.L.,
prin care debitorul s-a
angajat sa achite suma
de 29.603,5 lei (
reprezentand restul de
plata din debit) sub
forma a 3 transe, pana
la data de 15.09.2015

Comcereal S.A.
-creditor

Societatea
Agricola Unirea
Baia- debitoare

Dosar de executare de nr.

1167/2013

Biroul
Judecatoresc Vlad Irinel

Executorului

Executare Silita
Debit:

-132.278,20 lei -
contravaloare debit
si cheltuieli de
executare

Dosar in curs de
executare silita.
S-au efectuat masuri

de sechestru a
culturilor. Debitorul a
instrainat culturile
sechestrate.

A fost formulata
plangere penala
impotriva lui Stoian
Ciprian, managerul

general al debitoarei
Soc. Agricola Unirea
Baia.

Comcereal
S.A.-creditor

Cereal Impex -
debitoare

Dosar nr.
Tribunalul Constanta

1439/118/2013

Procedura
insolventei

Debit:

-2.123.725,18 lei-
contravaloare marfa
livrata si neachitata
si  penalitati de
intarziere

Creanta in valoare de
2.123.725,18 lei a fost
inscrisa  in  tabelul
definitiv al creantelor.
S-a aprobat planul de
reorganizare, potrivit
caruia creanta se va
recupera in
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integralitate )
trimestrial, in perioada
noiembrie 2014-
noiembrie 2016.

in prezent, debitul se
ridica la suma de
1.923.725,18 lei.
Termen : 21.04.2015

Comcereal Dosar nr. 3491/P/2014- | Plangere penala Plangere penala
S.A.- petent Parchetul de pe langa formulata de
Judecatoria Constanta. Comcereal S.A., pentru
Cereal Impex inselaciune si emitere
S.R.L. fila CEC fara
acoperire.
Saru  Vasile- In prezent, se
faptuit efectueaza  cercetari
de catre Serviciul de
Investigare a
Fraudelor.
Comcereal Dosar nr. 6968/327/2014 | Pretentii Dosar aflat in faza de
S.A.-reclamant | Judecatoria Tulcea Debit: regularizare a actiunii,
-7.500,75 lei- debit | urmand sa fie stabilit
P.F.A. lordache principal primul  termen de
E. Daniel -parat -13.465 lei judecata.
penalitati

2.2. Descrierea activitatii

Activitatea de baza a societatii este reprezintata de conditionarea, depozitarea

si comercializarea produselor agricole, care se desfasoara in 7 puncte de lucru, baze

de receptie si silozuri, situate in jud. Tulcea in urmatoarele localitati: Baia,

Casimcea, Isaccea, Mihail Kogalniceanu, Macin, Mahmudia, Peceneaga.

Societatea ocupa locul | in judetul Tulcea in acest domeniu, deservand mai mult

de 2/3 din suprafata agricola a judetului.

Spatiile de productie sunt amplasate in 7 (sapte) subunitati dupa cum urmeaza:

Locatie / denumire Capacitate
totala
Siloz Baia 54.700 To
B.R. Casimcea 19.000 To
B.R. Isaccea 3.000 To
B.R. Kogalniceanu 22.000 To
B.R. Macin 5.000 To
B.R. Mahmudia 16.000 To
B.R. Peceneaga 11.000 To
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Scopul societatii este achizitionarea de la producatorii agricoli si comercializarea
cerealelor, leguminoaselor si a semintelor, prestarea de servicii producatorilor
agricoli privind conditionarea cerealelor, depozitarea si vanzarea acestora in tara si
strainatate.

Fiecare siloz si baza de receptie este dotat cu echipament pentru incarcat -
descarcat cereale si cu echipamente necesare efectuarii operatiunilor de conservare
si mentinere in bune conditii a cantitatii de cereale aflate in stoc. Pentru asigurarea
calitatii produselor, silozurile dispun de laboratoare proprii si de laboranti cu

experienta.

2.3. Structura actuala a actionariatului Emitentului

Capitalul social actual al societatii comerciale Comcereal S.A. Tulcea
8.177.652,50 lei, fiind format din 3.271.061 actiuni, cu o valoare nominala/actiune
de 2,5 Ron.

Actiunile Emitentului sunt tranzactionate incepand cu data de 23.06.1997 pe
Piata Rasdaq, la categoria IlI-R, avand simbolul de tranzactionare CTUL. Ultima
tranzactionare s-a inregistrat in data de 09.03.2015 la pretul de 10 lei, cu o

capitalizare anticipata de 32.710.610 lei.

Structura actionariatului la data de 31.01.2015 se prezinta conform tabelului

urmator:
Nume Numar actiuni Procent (%)
S.C. Argus S.A. Constanta, loc. Constanta 3.119.210 95,3577
Pers. Fizice 148.055 4,5263
Pers. Juridice 3.796 0,1160
Total 3.271.061 100

Sursa: Structura sintetica consolidata a detinatorilor de instrumente financiare
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2.4. Conducerea societatii

Societatea comerciala este administrata in sistem unitar, de catre un
administrator unic, ales de adunarea generala a actionarilor pe o perioada de 4 ani,
care poate avea si calitatea de actionar.

Dispozitiile legale cu privire la consiliul de administratie se aplica

administratorului unic in mod corespunzator.

a) Consiliul de administratie al Emitenului este alcatuit din urmatorii membrii:

loan Pauna Administrator unic

1. 10AN PAUNA

Este administratorul unic in cadrul societatii. S-a nascut la data de 11.11.1956.
In perioada 1976 - 1981 a urmat cursurile la Facultatea de Electrotehnica-
Universitatea din Craiova, specializarea Inginer. in perioada septembrie 1993 a urmat
Cursul de Pregatire in domeniile organizate si management financiar, evaluarea
societatilor comerciale si privatizare, in cadrul C&L Industrei-Beratung Europa 1992
GMBH. Din septembrie 1994 si pana in octombrie 1994 a urmat Curs de pregatire in
domeniul valorilor mobiliare, privatizare si organisme de plasament colectiv in
valorile imobiliare la Centre de Formation de la Profesion bancaire, Paris (Franta).

Tn mai 1995 a urmat Curs de pregdtire cu tema " Bursa de Valori", Camera de
comert si industrie a Romaniei. n perioada septembrie 1995 a particpat la Curs de
pregatire in domeniul societatilor de bursa, Guerard Viala,Franta. A primit diploma de
agent de valori mobiliare autorizat definitiv, in cadrul CNVM,Craiova, Curs cu
promovarea testarii de agent de valori mobiliare autorizat definitiv in perioada
ianuarie 1997. lar din septembrie 1997 a particpat la Seminar privind pietele de valori
mobiliare, surse de finantare pentru societatile comerciale , Kavala, Grecia.

In perioada 1984 - 1993 ocupa functia de Sef Coelctiv Proiectare , ICMET
Electroputere, Craiova. Este Consilier Brokerage in perioada 1993-1995 la FPP V
Oltenia, Craiova. In perioada 1995-1999 este Presedinte si Director Generalla SSIF
Voltinvest S.A. Craiova. Din anul 1999 - 2003 este Consilier portfoliu la SIF Oltenia

S.A., Craiova.
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Din anul 2003 pana in 2004 a fost presedinte si Direcor General in cadrul
Societatii Comerciale Aparataj Electric S.A., Titu ( Romania). Ocupa functia de
Presedinte si Director general in cadrul S.C. Caromet S.A., Caransebes in perioada
2004 - 2006. A fost Consilier/Sef serviciu gestiune portofoliu la SIF Oltenia S.A.
Cariova n anul 2006 - iulie 2012. Din iulie 2012 - prezent administrator la S.C. Argus
S.A.

Din lulie 2012 - iunie 2014 a fost Director General la S.C. Argus S.A. Ocupa
functia de administratoe in cadrul societatii Comcereal S.A. Tulcea din aprilie 2013 -
prezent. Este Sef serviciu gestiune portofoliu la SIF Oltenia S.A., Craiova din iunie

2014 -prezent.

b) Conducerea executiva este asigurata de :

Niculescu Emilian - Mihai Director General
Fulea Violeta Director economic
Bejan Corneliu Director comercial
Cernat Corneliu Director tehnic

1. NICULESCU EMILIAN MIHAI

Ocupa functia de Director General, s-a nascut la data de 14.11.1955. Este de

profesie inginer, a urmat cursurile Universitatii Facultatii de Mecanica din Craiova, in
perioada 1977-1982.

Tn perioada 1982-1984 a ocupat functia de inginer, la societatea I.0.B. Bals.
La societatea I.U.G. Craiova, a ocupat urmatoarele functii inginer in perioada 1984-
1993, Sef Atelier Montaj-masini unelte grele la data de 1993-1994, din 1994-1995 a
ocupat functia de Director-Fabrica utilaj complex, din 1995-1996 a fost Director
Tehnic, de la data 1996-2001 a detinut functia de Director general .

iIn perioada 2001-2005 a ocupat functia de Director executiv in cadrul societatii
comerciale Ste-Proserv S.R.L. Din anul 2005-2009 a detinut functia de Director
executiv la S.C. Lollini S.R.L. La societatea comerciala Rotec S.A. Buzau a ocupat

functia de Director tehnic/Director general adj. in perioada 2009-01.05.2011.
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La societatea comerciala Promex S.A. Braila (Grupul Uzinsider) , a ocupat functia
de Director comercial la data de 01.03.2012-26.04.2013. la perioada 01.05.2012-
04.11.2013 a detinut functia de Director comercial/Productie Grup la Metal Grup
Industrie Bucuresti- Suc. Galati.

Din 08.11.2013 si pana in prezent este Director general in cadrul societatii

Comcereal S.A. Tulcea.

2. FULEA VIOLETA

Ocupa functia de Director economic, s-a nascut la data de 06 februarie 1980. A

urmat cursurile Universitatii Dunarea de Jos, Galati, specializarea Contabilitate si
informatica de gestiune.

A ocupat functia de Contabil sef la societatea Atomei S.R.L. in perioadele
26.07.2012-16.11.2012 si 29.05.2014-28.06.2014. La societatea Dental Effect S.R.L. a
ocupat functia de Contabil sef la perioadele 26.04.2012-01.11.2013 si 13.05.2014-
28.07.2014. Din perioada 06.10.2006-01.12.2007 si 01.06.2008-01.09.2009 a detinut
functia de Economist (contabil) la Cereal Prest S.R.L. A ocupat functia de Profesor
debutant (matematica) , in perioada 01.09.1998-31.08.1999 la Scoala cu clasele I-VIil,
loc. Valea nucarilor, jud. Tulcea, in cadrul aceleasi scoli a ocupat postul de Profesor
suplinitor necalificat (matematica) la data de 19.04.2004-18.06.2004.

in cadrul societitii Comcereal S.A. Tulcea a detinut urmatoarele functiii de
Economist-operator oficiul de calcul in perioada 11.11.2004-20.02.2008. La data
21.02.2008-21.05.2008 a fost in concediu pentru cresterea copilului, a ocupat functia
de Sef serviciu financiar-contabil la data 22.05.2008-10.11.2013, iar din 11.11.2013 si

pana in prezent detine functia de Director economic in cadrul societatii.

3. BEJAN CORNELIU
Ocupa functia de Director comercial in cadrul societatii.
4. CERNAT CORNELIU

Detine functia de Director tehnic in cadrul societatii.
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2.5. Numarul angajatilor, gradul de pregatire si gradul de sindicalizare a acestora

Societatea desfasoara activitatile cu un personal de 55 salariati, dintre care 18
cu incadrare TESA ( 1 Director general cu contract de mandat, 3 directori cu contract
individual de munca, 4 persoane TESA la sediu, 5 sefi de subunitati care sunt si
gestionari, 4 contabili la subunitati, 1 personal auxiliar la sediu-secretar/casier).

Din cei 37 de muncitori, 36 sunt calificati pe meserii specifice activitatilor lor,
iar 1 este necalificat ( femei de serviciu).

Din cei 55 de salariati, 7 sunt absolventi de studii superioare, 17 cu studii medii
si 30 calificati pe meserii si un salariat necalificat.

Forta de munca este nesindicalizata, neafiliata la nici un bloc sindical.

Avand in vederea planurile de diversificare si de dezvoltare a operatiunilor
companiei, se intentioneaza angajarea de personal calificat si specializat in derularea

acestor activitati, in limita resurselor disponibile.

2.6. Cota de piata / principalii competitori

in ultimii 5 ani, numarul firmelor care achizitioneaza cereale de pe teritoriul
judetului Tulcea a crescut considerabil. Fie sunt firme din portul Constanta , care au
renuntat la intermediri si fac achizitii direct de la producatori ( din camp, in
momentul recoltarii - S.C. Ameropa Grains S.A, S.C. Bunge S.A., S.C. Alfred C.
Toepfer International Romania S.R.L., S.C. Cargill Agricultuta S.R.L.), fie sunt firme
care vand samanta, ingrasamand, erbicid, in contrapartida cu produse agricole ( S.C.
Agricover S.A.), fie sunt firme care folosesc cereale si oleaginoasele ca materie prima
in procesul de productie ( S.C. Dobrogea Grup S.A., S.C. LTA Mondial S.R.L., S.C.
Prutul Galati S.A. etc). Acest fapt a condus la cresterea concurentei pe piata noastra
de achizitie.

S.C. Comcereal S.A. Tulcea are capacitatea de a se adapta noilor conditii de
piata dispunand de personal calificat, cu experienta in domeniu, o infrastructura
corespunzatoare si o politica de preturi flexibila, adaptata cerintelor pietei la

momentul dat.
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2.7. Detalierea cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de business

Indicatori Exercitiu financiar (Lei)
2012 2013 2014

Cifra de afaceri, din care : 16.096.056 | 3.828.656 | 41.637.013
Venituri din prestari servicii 854.795 807.093 1.291.383
Venituri din chirn 218.355 291.096 325.596
Venituri din comercializarea produselor | 14.790.625| 2.431.233| 39.267.476
agricole
Alte venituri din exploatare 232.281 277.002 13.112
Venituri din vanzare mat. reziduale 22.232
Venituri din comercializare 1ingrasaminte 739.446
chimice
2.8. Clienti principali / Contracte semnificative

Tn anul 2014 au fost stabilitate noi contracte cu marii operatori de pe piata

cerealelor, pentru valorificarea produselor achizitionate : Alfred C.Topfer, Ameropa

Grains S.A., Glencore Protein Romania, Brise Group S.R.L., Nova Comert S.R.L., Va

Intertrading Austria S.R.L., Carniprod Tulcea, Asociatii de crescatori de animale,

Argus S.A. Constanta.

2.9. Principalii Indicatori tehnico-operationali

Exercitiu financiar

Indicatori 2012 2013 2014

Cifra de afaceri, din care : 16.096.056 | 3.828.656 | 41.637.013
Venituri din prestari servicii 854.795 807.093 1.291.383
Venituri din chirii 218.355 291.096 325.596
Venituri din comercializarea produselor | 14.790.625| 2.431.233| 39.267.476
agricole

Alte venituri din exploatare 232.281 277.002 13.112
Venituri din vanzare mat. reziduale 22.232

Venituri din comercializare 1ngrasaminte /39.446
chimice
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3. Informatii financiare

Situatiile financiare ale S.C. Comcereal S.A. Tulcea, pentru anii incheiati la 31
decembrie 2011,2012 si 2013 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice al Romaniei 3055/2009 privind aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene, Legea Contabilitatii nr. 82/1991 republicata si
modificata, au fost auditate.

Ponderea veniturilor realizate din activitatea de baza in total cifra de

afaceri
Exercitiu financiar (Lei)
Denumire 2011 2012 2013 Rezultate preliminare
2014

Cifra de afaceri 22.993.962 | 16.096.056 3.828.656 41.637.013
Venituri din prestari 9,56 5,31 21,08 3,10
de servicii %

Venituri din vanzarea 87,59 91,89 63,50 96,08
de marfuri %

Alte venituri din cifra 2,85 2,80 15,42 0,82
de afaceri %

Sursa: Raportul anual 2011,201,2013 si situatii financiare preliminare aferente
exercitiului financiar 2014.

Evolutia structurii cifrei de afaceri, in anul 2013 fata de ultimii trei ani,
demonstreaza faptul ca ponderea veniturilor din prestari servicii este in crestere, in
defavoarea veniturilor din vanzarea produselor agricole. Acest fapt este influentat de
cantitatile foarte mici de produse comercializate in anul 2013.

In ultimii doi ani societatea s-a confruntat, cu scaderea cantitatii de produse
comercializate, in special ca urmare a actiunii urmatorilor factori:

e Cresterea nivelului de concurenta pe piata serviciilor de depozitare

e Aparitia de noi capacitati de depozitare, de mici dimensiuni

o Dificultatile de finantare ale companiei, determinate de incasarea cu
intarziere a debitelor, fapt ce a condus la un rulaj mic al produselor
achizitionate si vandute
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e Prezenta agresiva a trader-ilor de cereale, companii multinationale
specializate in comercializarea produselor agricole pe piata interna si
externa.

Cifra de afaceri in anul 2013, a inregistrat o scadere cu 12.267.400 lei fata de
2012. Tn anul 2012, societatea a inregistrat o cifra de afaceri de 16.096.056 lei, in
scadere cu 6.897.906 lei fata de 2011.

Tn anul 2014 societatea a inregistrat o cifra de afaceri de 41.637.013 lei, in
crestere cu 37.808.357 lei fata de anul 2013.

Veniturile din prestari servicii (depozitare cereale) au avut o pondere mica in
structura cifrei de afaceri, in raport cu anii precedenti, spatiile de depozitare de care
societatea dispune au contribuit decisiv la cresterea volumului produselor
comercializate. Astfel, avand spatii proprii de depozitare, pe termen mediu s-au creat
stocuri de marfa care ulterior au fost valorificate cu preturi mai bune decat cele

practicate in campania de recoltare.

Elemente de evaluare generala

Exercitiu financiar (Lei)
Explicatii 2011 2012 2013 Rezultate
preliminare
2014
Venituri totale dincare : | 23.625.266 | 16.990.839 4.148.630 | 42.770.420
Venit din exploatare 23.250.152 | 16.761.153 4.084.582 | 42.000.119
Vanzare active 0 0 0
Venit. financiare 375.114 229.686 64.048 770.301
Cheltuieli totale din| 22.936.640| 19.058.555 5.788.608 | 41.073.334
care:
Cheltuieli de exploatare 22.936.424| 19.058.555 5.788.608 | 40.879.683
Cheltuieli vanzare activ 0 0 0 0
(val. Neamortiz. Integral)
Cheltuieli financiare 216 0 0 193.651
Rezultate financiare 688.626 | (2.067.716) | (1.639.978) 1.697.086
brute
Din exploatare 313.728 | (2.297.402) | (1.704.026) 1.120.436
Din vanzare de active 0 0 0
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Din active financiare 374.898 229.686 64.048 576.650
Impozit profit 127.112 59.775 0 27.553
Profit/pierdere exercitiu 561.514 | (2.127.491)| (1.639.978) 1.669.533
financiar

Sursa: Raportul anual 2011,2012, 2013 si situatii financiare preliminare aferente

exercitiului financiar 2014

Societatea a inregistrat in anul 2012 o pierdere contabila de 2.127.491 lei,

generata de obligativitatea inregistrarii provizionului pentru clienti incerti in valoare
de 2.085.256,96 lei. In situatile in care operatiunile comerciale cu S.C. Cereal Impex
ar fi continuat sa se desfasoare in conditii normale, societatea ar fi putut inregistra o
pierdere de 42.234 lei.
Societatea a inregistrat pierdere si la rezultate financiare brute de 2.067.716 lei.
Cheltuielile totale se observa din tabelul de mai sus ca sunt in scadere pe toata
perioada supusa analizei, inregistrand in anul 2013 cu 13.269.947 lei mai putin fata de
anul 2012 .

Tn anul 2013, societatea inregistreazd o pierdere contabilda de 1.639.978 lei,
generata in cea mai mare parte de volumul redus al tranzactiilor comerciale cu
produse agricole, iar veniturile din prestari servicii, chirii si dobanzi au fost de
asemenea mai mici decat ce s-a preconizat in BVC aprobat pentru 2013.

De asemenea, rezultatul contabil al exercitiului financiar al anului 2013 a fost
influentat si de necesitatea constituirii provizioanelor pentru clienti incerti, la
31.12.2013, in suma de 233.186,42 lei.

Din analiza situatiilor preliminare aferente exercitiului financiar 2014, se
observa cresterea considerabila a veniturilor totale cu 38.621.790 lei fata de anul
precedent, de asemenea si veniturile din exploatare au crescut cu 37.915.537 lei fata
de 2013.
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Costuri
Exercitiu financiar (Lei)
Explicatie 2011 2012 2013 Rezultate

preliminare 2014
Cheltuieli totale din| 22.936.640 19.058.555 | 5.788.608 41.073.334
care :
Cheltuieli de| 22.936.424 19.058.555 | 5.788.608 40.879.683
exploatare din care :
Cheltuieli 455.834 359.520 385.732 399.665
materiale,energie
Cheltuieli cu marfurile 19.484.520 13.477.127 | 2.387.224 37.473.878
Cheltuieli cu 1.764.172 1.776.335| 1.433.130 1.517.833
personalul
Cheltuieli cu 466.873 706.552 649.154 463.623
amortizarea
Cheltuieli cu impozite 284.520 168.938 176.711 283.100
si taxe
Alte cheltuieli 398.218 484.826 498.851 741.584
Cheltuieli provizion 82.287 2.085.257 257.806 0
clienti incerti
Cheltuieli financiare 216 0 0 193.651

Sursa: Raportul anual 2011,2012, 2013 si situatii financiare preliminare aferente

exercitiului financiar 2014

Cheltuielile materiale, energie si marfuri au scazut ca urmare a cantitatii mai
mici de produse receptionate si achizitionate in anul 2012, fata de anul anterior. in
anul 2014 au inregistrat o crestere de 1,04% fata de anul 2013.

Cheltuielile cu personalul sunt mai mari deoarece in luna iunie 2011 s-au
majorat salariile cu 11,67%. Tn anul 2012, cheltuielile cu personalul includ 12 luni cu
salarii majorate comparativ cu anul 2011, in care primele 5 luni au fost cu salariile
nemajorate.

in ceea ce priveste cheltuielile cu marfurile, sciderea lor in anul 2012 fata de
anul 2011 nu este proportionala cu scaderea cantitatii de produse achizitionate,
deoarece preturile de achizitie practicate in anul 2012 au fost mai mari decat in anul
2011.
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Cheltuielile materiale si energie au inregistrat o crestere de 7,29% fata de anul
2012, fapt datorat si cantitatilor mai mari receptionate fata de anul anterior.

Cheltuielile cu personalul sunt mai mici comparativ cu anul 2012 datorata
reducerii saptamanii de lucru de la 5 zile la 4 zile pe saptamana pentru perioada
01.02.2013-30.06.2013, conform art.52 al.3 din Codul Muncii. Comparativ cu anul
2013, cheltuielile cu personalul in anul 2014 sunt mai mari cu 1,06%, crestere
datorata majorarii salariului minim in ianuarie, respectiv iulie 2014, precum si a
cresterii activitatii in anul 2014 fata de 2013.

Cheltuielile cu marfurile sunt semnificativ mai mici fata de anii precedenti,
cauza principala a comertului scazut cu cereale ramanand disponibilitatile banesti
limitate. Sunt semnificativ mai mari fata de anii precedentii in 2014, acest lucru a
fost posibil ca urmare a adaptarii la conditiile de piata specifice comertului cu
cereale, largirea bazei de furnizori si clienti, utilizarea spatiilor de depozitare la circa
40% din capacitatea autorizata, practicarea preturilor din piata atat la achizitii cat si
la vanzare, prin monitorizare atenta a evolutiilor acestora si asigurarea resurselor

financiare complementare prin accesarea unui plafon de creditare.
Situatiile financiare intermediare aferente raportarii Semestriale si ale
Trimestrului Il , ai aniilor 2013, respectiv 2014, au fost intocmite in conformitate cu

Standardele contabile aplicabile, nu au fost auditate.

Analiza activitatii economice-financiare

Exercitiul financiar (Lei)
Denumire 30.06.2013 30.06.204
Venituri totale 400.561 3.732.495
Cheltuieli totale 1.547.423 3.766.877
Rezultate financiare brute (1.146.862) (34.382)
Profit net
Pierdere 1.146.862 34.382

Sursa: Raportul semestrial, la perioada 30 iunie 2014
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In urma analizei activtatii economice-financiard a S.C. Comcereal S.A. Tulcea pe

primul semestru al anului 2014, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2013, s-au

constatat urmatoarele:

Veniturile totale au inregistrat o crestere considerabila de 931,82 % in perioada

30 iunie 2014 fata de aceeasi perioada a anului anterior. Urmate de cheltuieli totale
cu 2.219.454 lei la semestrul | 2014 fata de semestrul | 2013.

Elemente de bilant

Exercitiul financiar (Lei)

Elemente patrimoniale 30.06.2013 30.06.2014
Active imobilizate - Total ,din care 19.293.757 18.784.836
Imobilizari necorporale 18.259.270
Imobilizari corporale 1.034.487 17.750.349
Imobilizari financiare 9.218.870 1.034.487
Active circulante -Total,din care 2.867.191 10.606.598
Stocuri 2.867.191 4.991.573
Creante 4.806.191 2.073.573
Casa si conturi la banci 1.545.488 3.541.452
Cheltuieli 1n avans
Total activ (I+1I+111+1V) 28.512.627 28.131.354
Datorii ce trebuie platit intr-o perioada de 831.875 1.292.392
pana la un an
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada
mai mare de un an
Provizioane
Venituri in avans 329.815 326.514
Capitaluri proprii, din care 27.350.937 27.809.992
Capital social subscris varsat 7.191.100 8.177.653
Rezerve din reevaluare 15.502.082 15.502.082
Rezerve 7.932.108 7.932.108
Pierderea raportata (2.127.491) (3.767.469)
Rezultatul exercitiului (1.146.862) (34.382)
Total pasiv (I+11+1l1+IV) 28.512.627 27.809.992

Sursa: Raport semestrial, la perioada 30 iunie 2014
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In urma analizei Elementelor de bilant ale societatii pe primul semestru al

anului 2014, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2013, s-au constatat

urmatoarele:

Cele mai semnificative scaderi, se pot observa din tabel la Imobilizari

financiare , acestea au inregistrat o scadere de 8.184.383 lei in perioada 30 iunie

2014 fata de aceeasi perioada a anului precedent. De asemenea, creantele au avut o

scadere de 2.732.618 lei fata de perioada 30 iunie 2013.

Contul de profit si pierdere la perioada 30 septembrie 2014

Denumire indicator

Exercitiu financiar (Lei)

30.09.2013 | 30.09.2014
Cifra de afaceri neta 2.166.237| 29.560.265
Productia vanduta 862.645 1.404.512
Venituri din vanzarea marfurilor 1.303.592 | 28.155.753
Alte venituri din exploatare 216.747 166.659
Venituri din exploatare 2.382.984 | 29.726.924
Cheltuieli cu materiile prime si materiale consumabile 109.148 150.111
Alte cheltuieli materiale 2.163 4.288
Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) 162.400 132.180
Cheltuieli privind marfurile 1.294.544 | 26.923.176
Cheltuieli cu personalul , din care: 1.089.939 1.078.340
Salarii s1 indemnizatii 848.629 841.195
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 241.310 237.145
Ajustari de valoare privind imobilizarilor corporale si 487.696 340.550
necorporale
Cheltuieli 487.696 340.550
Ajustan de valoare privind activele circulante (89.379) 0
Cheltuieli 426 0
Venituri 89.805 0
Alte cheltuieli de exploatare 6/1.046 896.522
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Cheltuieli privind prestatiile externe 506.760 649.096
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 164.282 211.390
Alte cheltuieli 4 36.036
Cheltuieli de exploatare - Total 3.727.557 | 29.525.167
Profit sau pierdere din exploatare (1.344.573) 201.757
Venituri din interese de participare 550.000
Din care venituri obtinute de la entitatile afiliate 550.000
Venituri din dobanzi 48.770 42.273
Alte venituri financiare 176.721
Venituri financiare -Total 48.770 768.994
Cheltuieli privind dobanzile 83.285
Cheltuieli financiare 83.285
Profit sau pierdere financiara 48.770 685.709
Profit sau pierdere curenta (1.295.803) 887.466
Venituri totale 2.431.754| 30.495.918
Cheltuieli totale 3.727.557| 29.608.452
Profitul sau pierderea bruta (1.295.803) 887.466
Impozitul pe profit 11.973
Profitul sau pierderea net a exercitiului financiar (1.295.803) 875.493

Sursa: Raport trimestrul Ill, la perioada 30 septembrie 2014

Tn ceea ce priveste evenimentele importante care s-au produs in intervaul de

timp 1 ianuarie-30 septembrie 2014, este important de mentionat ca urmare Ofertei

Publice de Preluare de actiuni ale Comcereal

detine un procent de 95,3577% din actiunile Comcereal.

S.A. Tulcea, Argus S.A. Constanta

Din tabelul de mai sus , se constata faptul ca scaderile cele mai semnificative s-

au inregistrat la ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale

cu 147.146 lei in perioada 30 septembrie 2014 fata de perioada anterioara.

Cresterile considerabile ale societatii s-au inregistrat la venituri totale cu

28.064.164 lei in trimestrul Il 2014 fata de aceeasi perioada a anului trecut, de
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asemenea cifra de afaceri a inregistrat o crestere de 27.394.028 lei la perioada 30
septembrie 2014 fata de 30 septembrie 2013.

Auditarea informatiilor financiare anuale istorice
Situatiile financiare ale Emitentului aferente anului 2011,2012 si 2013, au fost

auditate.

3.1. Politica si practica privind prognozele

Societatea comerciala Comcereal S.A. Tulcea va stabili o politica si practica
privind prognozele, in concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru
societatile listate pe AeRO.

3.2. Politica si practica privind dividendele
Societatea va stabili o politica si practica de dividende in concordanta cu

Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe piata AeRO.

4., Plan de dezvoltare

Propuneri investitii 2015

Investitie propusa Valoare estimata (Ron) Termen finalizare

B.R Macin 75.000

Extindere cap. depozitare Macin 75.000 TR. I
B.R Peceneaga 59.500

Extinderea cap. depozitare Peceneaga 46.000 TR. 1l
(amenajat magazine existenta)

Achizitie snec cereale 13.500 TR. I
B.R Casimcea 78.500

Extinderea cap. depozitare Casimcea 65.000 TR. 1l
(amenajat magazine existenta)

Achizitie snec cereale 13.500 TR. 1l
Siloz Baia 209.720

Reparatie elevator EL 80 - 2 buc 53.720 TR. I
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Reparatie 2 luminatoare 11.000 TR. I
Reparatie platforma betonata latura Est 25.000 TR. 1lI
Siloz Baia

Reparatie si punere 1in functiune 120.000 TR. 1l
(autorizare) cale ferata Siloz Baia

5. Factori de risc

Factori de risc financiar

Prin natura activitati efectuate, societatea este expusa unor riscuri variate care
includ: riscul de credit, riscul valutar, riscul de rata a dobanzii si riscul de lichiditate.
Conducerea urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor

factori de risc, asupra performantei financiare a societatii.

Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a
celorlalte tipuri de creante. Referintele privind bonitatea clientilor sunt obtinute in
mod normal pentru toti clientii noi, data de scadenta a datoriilor este atent
monitorizata si sumele datorate dupa depasirea termenului sunt urmarite cu

promptitudine.

Riscul valutar

Societatea ar putea fi expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria
generata de eventualele imprumuturi sau datorii comerciale exprimate in valuta.
Datorita costurilor mari asociate, politica societatii este sa nu utilizeze instrumente

financiare pentru diminuarea acestui risc.

Riscul de ratd a dobdnzii

Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de variatiile ratei
dobanzilor.

23




Document de Prezentare a S.C. Comcereal S.A. Tulcea

Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar

suficienta si a unor linii de credit disponibile.

Riscuri legate de mediul economic din Romania

Romdnia - piata emergentda

Romania este o piata emergenta, deci potentialii investitori in Actiuni trebuie
sa aiba in vedere ca o astfel de piata prezinta un nivel mai ridicat de risc in
comparatie cu tarile mai dezvoltate. Principalele riscuri care ar putea duce la
reducerea activitatii economice in Romania pentru anul 2015 sunt legate de
incertitudinile persistente de pe scena politica care ar putea duce la cresterea
costurilor de finantare si la incetarea investitiilor.

Tarile in curs de dezvoltare, precum Romania, au nevoie de o ajustare a
procesului legislativ, astfel incat sa se asigure un cadru stabil pentru promovarea unui
echilibru intre interesele consumatorilor si investitorilor. Procesul de asigurare a
acestui cadru stabil se poate prelungi pe o perioada lunga de timp, intrucat Romania
poate trece printr-o serie de modificari bruste si neanticipate la nivel politic, juridic,
social sau economic, inclusiv perioade de recesiune economica, modificari importante
sau amendamente legislative, cresteri ale ratei inflatiei, instabilitate
guvernamentala, masuri de austeritate luate de Guvern sau interventii ale Statului in
zonele principale de infrastructura (inclusiv, fara a se limita la, contributiile solicitate

de Guvern).

Generalitdti - Piete Emergente

Economia din Romania este in prezent in tranzitie spre o economie de piata, iar
mediul macro-economic este inca instabil. De aceea, piata din Romania implica riscuri
mai mari decat pietele dezvoltate, incluzand riscuri politice si legislative. Evenimente
politice, economice, sociale sau evenimente de alta natura din Romania sau din alte
piete emergente pot avea un impact important asupra valorii pietei si lichiditatii

Actiunilor.

24



Document de Prezentare a S.C. Comcereal S.A. Tulcea

Instabilitate politica si guvernamentald in Romdnia

Contextul politic din Romania este foarte volatil, marcat de disputele
constante intre organele executive, legislative si juridice, care au un impact negativ
asupra mediului de afaceri si investitii din Romania. In timp ce mediul politic
romanesc poate sa para relativ stabil in prezent, riscul de instabilitate, ca urmare a
unei agravari a situatiei economice din Romania si degradarea standardelor de viata
ar trebui sa fie luat in considerare. Astfel orice instabilitate ar putea fi in detrimentul

contextului economic si politic, mai ales pe termen scurt.

Legislatie
Ca urmare a punerii in aplicare a legislatiei europene, legile romanesti se

modifica in mod continuu. Legile care reglementeaza societatile, valorile mobiliare,
concurenta si alte domenii continua sa fie modificate si legi noi sunt adoptate pentru
a se conforma cu legislatia Uniunii Europene.

Sistemele juridice si de reglementare necesare pentru o functionare eficienta a
pietelor de capital sunt inca in curs de dezvoltare in Romania. Protectia legala
impotriva manipularii pietei si activitatilor ilegale nu este pusa in aplicare in Romania

intr-o masura la fel de mare si eficienta precum in alte jurisdictii mai dezvoltate.

6. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de

12 luni anterioara listarii

Prin Decizia nr. A/102/06.02.2014, Autoritatea de Supraveghere Financiara a
aprobat Oferta Publica de Preluare Obligatorie a S.C. Comcereal S.A. Tulcea, avand
ca Ofertant: S.C. Argus S.A. Constanta si Intermediar SSIF Voltinvest S.A.

Oferta Publica a avut ca obiect un numar de 159.048 actiuni cu valoare
nominala de 2,5 lei/actiune, reprezentand 4,86 % din capitalul social al Emitentului.
Procentul detinut de Ofertant inaintea Ofertei era de 95,1377%.

Au fost depuse in cadrul Ofertei 7.197 actiuni, reprezentand 0,22% din capitalul
social al Emitentului si 4,52% din numarul de actiuni obiect al ofertei. Au fost

cumparate un numar de 7.197 actiuni, pentru care s-a platit suma de 49.659,30 lei.
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Procentul detinut de Ofertant in urma inchiderii Ofertei 95,358% din capitalul social al

Emitentului.

7. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital

In functie de evolutia pietei si a nevoilor de finantare ale societatii, exista
posibilitatea emiterii de noi actiuni sau obligatiuni, pentru asigurarea necesitatilor de

finantare.

8. Numele auditorilor

Situatiile financiare anuale pentru perioadele supuse analizei, ale societatii
comerciale Comcereal S.A. Tulcea ale aniilor 2011 si 2012 au fost auditate de catre
S.C. Evexem S.R.L., cu sediul in localitatea Tulcea, str. Babadag, nr.140, bl. Coral
Plazza , cod unic de inregistrare RO 10280471, reprezentata de Negrisan Tudor,
auditor financiar independent legitimat cu Carnetul de Auditor Financiar nr.
2724/27.01.20009.

Situatiile financiare aferente anului 2013 au fost auditate de catre JPA Audit
& Consultanta S.R.L., auditor inregistrat C.A.F.R. 319, reprezentata prin Florin Toma
, auditor inregistrat C.A.F.R. 1747.

9. Societati afiliate si procentul de actiuni detinute

Comcereal S.A. Tulcea detine 100% din partile sociale ale Cereal Prest S.R.L.,
infiintata in anul 2006, in baza hotararii A.G.E.A. nr. 1/30.08.2006, respectiv 103.360
parti sociale cu o valoare nominala de 10 lei fiecare. Actiunile Comcereal S.A. Tulcea

sunt detinute in procent de 95,3577% de catre Argus S.A. Constanta.
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Anexe
1. Actul constitutiv al socitatii

y

ACT CONSTITUTEY
AL SOCTETATII COMERCIALE ,,COMCEREAL” S.A. TULCEA
ACTUALIZAT LA ZI LA DATA DE 14.02.2015

CAPITOLUL I
DENUMIREA, FORMA JURIDICA, SEDIUL, DURATA

ARTICOILUL 1 — Denumirea societatii

Denumirca societatii este SOCIETATEA COMERCIALA .. COMCEREAL™ S.A

In toate actele, facturile, anunturile, publicatiile si aite acte emanand de la socictate,
denumirea societati va fi precedata sau urmata de cuvintele |, SOCIETATLE PEE ACTIUNI sau de
initialeic ,, S.A.7, de capitalul social st numarul de inregistrare la Registrul Comertului.

ARTICOLUL 2 — Forma juridica a socieiatii
Societatea Comerciala .. COMCEREAL™ S. A. cste persoana juridica romana, avand forma

Jjuridica de sociclale pe actiuni” Accasta isi desfasoara activitatea in conformitate cu legile romanc

si cu prezentul act constitutiv.

ARTICOLUL 3 - Sedinl societatii

Sediuf Societatii Comerciale | COMCERIEATLT S.A. este in Romania. municipiul Tulcea,
str. [saccei nr. 73, etaj 3.

Scdiul socictatii poate [t schimbat in alta localitate din Romania, pe baza hotarani
Adunare Generale a Actionarilor, potrivit legii.

Socictatea poate avea sucursale. filiale, reprezentante. agentil situate in alte localitati din
tara si strainatate.

ARTICOLUL 4 — Durata socictatii
Durala socictaii este nelimitata, cu inceperc de la data imregistrarii in Registrual
Comertului.

CAPITOLUL II
SCOPUL 51 OBIECTUL DE ACTIVITATE AL SOCIETATIE

ARTICOLUL 5 — Scopul societatii

Scopul socictatil este achizitionarea de la producatnrii agricoli si comercializarea
cerealelor, leguminoaselor si a séfmintelor, prestarea de servicii producatorilor agnicoli privind
conditionarca cercalelor, depozitarca si vanzarea acestora in tara si strainatate.

ARTICOIUL 6 — Obiectul <dc activitate ul societatit

ACTIVITATEA PRINCIPALA : ( 3210 ) Depozitari
ACTIVITATI SECUNDARE -
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P

011] -Cultivarea cercalelor texclusiv orez). plantelor leguminease st a plantelor producatoare de
scminie olcaginoase

G112 - Cultivarea orezulum

0113 — Cultivarea legumelor si a pepenilor. a radacinoaselor si tuberculilor

0114 — Cultivarea trestiei de zahar

0115 — Cultivarea tututdut

0116 — Cultivarea plantelor pentru fibre textile

0119 — Culrivarea altor plante din culturi neper manente

0125 - Cultivarea fructelor, arbustilor fructiferi , capsuniior, nuciferelor si a altor pomi fiuctiferi
0126 -- Cultivarea fructelor olecaginoase

0128 — Cultivarea condimentelor. plantclor aromatice, medicinale si a plantelor de uz farmaceutic
G129 — Cultivarea altor plante permanentc

D130 — Cultivarea piantelor pentru inmultire

0141 — Cresterea bovinelor de lapte

142 - Cresterea altor bovine

0146 - Cresterea porciacior

0147 — Crestlerea pasarilor

0161 - Activitati auxiliare pentru productia vegetala

Ol62 — Activilati auxjliarc pentru cresterca anirmalelor

0163 — Activitati dupa recoltare

(3164 — Pregatirea semintelor

0210 — Stivicuitura si alte activitatt forestiere

0230 - Colectarea produselor forestiere nelemooase din flora sponiana

1039 - Prelucrarca si conservarea fructelor si iegumelor n.c.a.

1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor

1061 - Fabricarea produselor de morarit

1071 - Fabricarea painii; fabricarea prajiturilor si a produsclor proaspete de patiseric

1083 - Fabricarea de mancaruri preparatc

1089 - Fabricarca altor produse alimentare n ¢.a.

2433 — Productia de prolile obtinate la rece

2511 - Fabricarca de constructii metalice si parti componcente ale structurilor metalice

3311 — Repararea articolelor fabricate din metal

3320 — Instalarea masinilor si echipamentelor indastriale

4320 — Intretinerea si repararca autovehiculelor

4611 — Intermedieri in comerful cu materii prime agricole, animale vii, materii prime textile si cu
semitabricate

4612 - Intcrmedieri in comertul cu combustibili, minereuri ;metale si produse chimice pentru
industrie

4613 — Intermedieri in comertf cu material lemnos si materiale de constructii

4615 — Intermedieri in comertul cu mobila, articole de menaj si de fierarie

4621 — Comert cu ridicata al cerealelor. semintelor, furajelor si tutunului neprehacrat

4633 — Comert cu ridicata al produselot lactate, oualclor, ulciurilor si grasimiilor comestibile
46306 - Comert cn ridicata al zaharului, ciocolatei si produseior zaharoase

463% — Comert cu ridicata nespecializat dec produse alimentare, bauturi st tutun

4645 — Comert cu ridicata al aparatelor electrice de uz gospodaresc, al aparatclor de radio si
televizoarelor .

12
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P

0111 -Cultivarea cercalelor texclusiv orez). plantelor leguminoase si a plantelor producatoare de
scminie olcaginoase

G112 - Cultivarea orezulu

0113 — Cultivarea legumelor si a pepenilor. a radacinoaselor si tuberculilor

0114 — Cultivarea trestiei de zahar

0115 — Cultivarea tutumudui

0116 — Cultivarea plantelor pentru fibre textile

0119 — Cultivarea altor plante din culturi neper manente

0125 - Cultivarea fructelor, arbustilor fructiferi , capsuniior, nuciferelor si a altor pomi fiuctiferi
0126 -- Cultivarea fructelor olcaginoase

0128 — Cultivarea condimentelor. plantclor aromatice, medicinale si a plantelor de uz farmaceutic
G129 — Cultivarea altor plante permanentc

D130 — Cultivareca piantelor pentru inmultire

0141 — Cresterea bovinelor de lapte

0142 - Cresterea altor bovine

0146 -- Cresterea porciacior

147 — Cresterea pasariior

0161 — Activitati auxiliare pentru productia vegetala

Ol62 — Activilati auxjliarc pentru cresterca animalelor

0163 — Activitati dupa recoltare

164 — Pregatirea semintelor

D210 — Stivicuitura si alte activitatt forestiere

0230 - Colecrarea produselor forestiere nelemooase din flora sponiana

1039 — Prelucrarca si conservarea fructelor si legumelor n.c.a.

1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor

1061 - Fabricarea produselor de morarit

1071 - Fabricarea painii; fabricarea prajiturilor si a produsclor proaspete de patiseric

1083 - Fabricarea de mancaruri preparatc

1089 - Fabricarca altor produse alimentare n ¢.a.

2433 — Productia de prolile obtinate la rece

2511 - Fabricarca de constructii metalice si parti componcente ale structurilor metalice

3311 — Repararca articolelor fabricate din metal

3320 — Instalarea masinilor si echipamentelor industriale

45320 — Intretinerea si repararca autovehiculelor

4611 — Intermedieri in comerful cu materii prime agricole, animale vii, materii prime textile si cu
semitabricate

4612 - Intcrmedien in comertul cu combustibili, minereuri ;metale si produse chimice pentru
industrie

4613 — Intermedieri in comertuf cu material lemnos si materiale de constructii

4615 — Intermedieri in comertul cu mobhila, articole de menaj si de fierarie

4621 — Comert cu ridicata al cerealelor. semintelor, furajelor si tutunului neprehacrat

4633 — Comert cu ridicata al produselot lactate, oualclor, ulciurilor si grasimiior comestibile
46306 - Comert cn ridicata al zaharului, ciocolatei si produseior zaharoase

463% — Comert cu ridicata nespecializat de produse alimentare, bauturi st tutun

4645 — Comert cu ridicata al aparatclor electrice de uz gospodaresc, al aparatclor de radio si
televizoarelor :

3
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4644 Comerl cu ridicata al produselor din ceramica, sticlaric si produse de intretinere

40647 — Comert cu ridicara al mobilci, covoarclor si a articolelor de iluminat

4649 — Comert cu ridicata al altor bunuri de uz gospodaresc

4652 -- Comerl cu ridicata de componente si echipamente electromice si de telecomunicatii

4671 — Camert cu ridicata al combustibililar salizi. lichizi si gazosi si al produsclor derivate

4673 — Comert "cu adicata al mateialului lemnos si al materialctor de constructii - si
echipaimentelor sanitare

4674 — Comert cu ridicata al echipamentclor si lumiturilor de fieraric pentru instalatii sanitarc si
de incalzire

4675 — Comert cu ridicaia al produselor chimice

4676 Comert cu ridicata al altor produse intermediare

4690 — Comert cu ridicata nespectalizat

4711 - Comeri cu amanuntul in magazine ncspecializate. cu vanzare predominanta de produse
allinentare, bauturi si turun

4719 — Comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominanta dc produse
ncalimentarc

4721 - Comert cu amanuntul al fruciclor si legumelor proaspete. in magazine specializate

4722 -- Comert cu amanuntul af cacnii si al produseclor din carne, in magazine specializate

4719 — Comert cu amanuniul al altor produse alimentarc. in magarine specializate

4730 - Comert cu amanuntul al carburantilor pentru antovehicule in magazine §I)60|3.|17dt6

4753 — Comert cu amanuntul al covoarelor, carpeteior, tapetelor si a allor acoperitoare de podea,
in magazine specializate

47539 — Comert cu amanuntul al mobilei | al articolelor de iluminat si al articolelor de vz casnic
n.c.a.. in magazine spccializate

4941 — Transporturi ruticre de marfuri

4942 — Servicii de mutare

5010 — Transporturi maritime i costiere de pasageri

3020 — Transportun maritime si costiere de marta

5030 — Transporturi de pasageri pe cai navigabile interioare

5040 — Transportul de marfa pe cai navigabile interioare

5221 - Activitari de servicii anexe pentru transporturi ierestre

8222 - Activitati de servicH anexe transportului pe apa

5224 — Manipulari

6209 - Alre activitati de servicii privind tehnologia informarici

6492 - Alte activitati de creditare

6499 - Alte intermedieri finafciare n.c.a.

6820 — Inchiricrea si subinchirierea bunurilor imobiliare propsii sau inchiriate

7712 - Acrivitati de inchiriere s leasing cu autovehicuie rutierc grele

7739 — Activitati de inchiriere s1 leasing cu alte masini, echipamente si bunuri tangibile n.c.a.

R130 -- Activilaii de intretinere pcmaglc.t]ca

CAPITOI.UL 1il
CAPITALUL SOCIAL. ACTIUNILE.
ARTICOLUL. 7
Capitalul social al societatii este de 8.177.652.5 tei, divizat in 3.271.061 actiuni cu
valoarca nominald de 2.5 leifactiune, cu urmatoarea structura a actionariatulug:

‘vé
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ARGUS S A Conslanta, avand un aport la capitalul sociat de 7.798.025 lei, intcgral varsai,
reprezentand 3.119 210 actiuni. Cota de participare 1a beneficii s1 pierderi este de 2335377 %%,

Alti actionari, persoanc fizice. avand un aport comus Ja capitalul social de 370137,50  lei,
integral varsat, reprezentand 148.055 actiuni. Cota de participare la beneficii s1 pierderi este de
4,5263 %5

AMi actionari, persoane juridice, avand un aport comun la capitatul sacial de 9.490 ici, integral
varsat, reprezentand 3.796 actiuni. Cota de participare la beneficii s pierderi este de 0, 1160 %%.

ARTICOLUL 8 - Actianile

Evidenta actiunilor societatii sc va tine prin S.C. Depozitarul Central S A aprobat pnin
Decizia CN. V.M nr. 1407 din 20.06 2006 si modificata prin Deciziite nr. 3362707.11.2006, nr.
3564/14.12,2006 st nr. 337/12.053.2007.

ARTICOLUL 9 — Reducerea si marirca capitalului social
Capitalul  social poate It redus sau marit  pe baza hotararii Adunarii Generate
Extraordinare a actionarilor, in conditiile si cu respectavea procedurii prevazute de lege.

ARTICOLUL 10 — Drepturi si oblizatii decnrgand din actiuni

Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari potnvit legn, confera acestora dreptul la
un vot in adunarea generala & actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales in organele de
conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului conform prevederdor prezentufuil act
constitutlv si al dispozitiifor legale. respectiv ta alte drepturi prevazute de actul constitutiv,

Detinerea actiunii, implica adeziunea de drept la actul constitutiv.

Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza activnile in cazul trecerii lor in
proprictatea altor persoanc.

Obligatiilc societatii sunt garantate cu capitalul social al acesteta, 1ar actionarii raspund in
limita valoril actiunilor ce le detin.

Patrimoniul soctetatii nu poate f1 grevat de datorin sau zlte obligatit personale ale
actionarilor. Un creditor al unui actionar poate {ormula pretentii asupra partii din profitul
societatii ce 1 se va repartiza acestuia de catre adunarca Generala a Actionariior sau a cotei parii
cuvenite acestuia ta lichidarea societatir, efectualte in conditiile prezentului act constitubiy.

ARTICOLUL 11 — Cesiunea actiunilor

Actiuntle sunt indiviz,ibilc cu privire la socictate, care nu recunoaste dccat un proprietar
pentru fiecare actiune.

Cesiunca partiala sau totala a actiunitor intre actionari sau terti sc face i conditiile si cu
procedura prevazuta deo lege.
CAPITOLUL TV 7
ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR

ARTICOLIIL [2 — Atribuliile adunarii generale ordinare a actionarilor
Adunarea generala-ordinara a actionarilor are urmatoarele atributii principale :
a} sa discule, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
prezentate de administratorul unic si de catre anditorul financiar st sa fixeze dividendral :
b) sa aleaga si sa revoce administratorul unic s1 cenzorti |
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c) sa numcasca sau sa demita auditorul {inanciar si sa fixeze durata minima a contractuhui
de audit financiar;

d) sa fixeze remuneratia cuvenita pentru exercitiul in curs administratorului unic

€) R4 &e pranunic asupia gestiunii administratorului unic;

f} sa srabilecasca bugetul de venituri si chelluieli 5i programul de activilate pe excrcitiul
financiar urmator,

¢) sa hotarasca gajarea, inchirierca sau destlintarea uneia sau a mai multor unitati ale
societatil;

h} sa hotarasca in orice alte probleme priving societatca.

ARTICOLUL 13 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor are urmatoarele
atributii principzle ;
a) schimbarea formei juridice a societatii:
b) mutarea sediului sacietatii;
¢} schimbarea obiectului de activitate al socielatii;
)} infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezenlante sau alte
asemenca unitati fara personalitate juridica ;
€} majorarea capitalului social;
f) reducerea capitalului social sau reintregirea fhui prin cmisiune de noi actiuni:
&) fuziunca cu alte societati sau divizarea societatii,
h} conversia actiunilor dintr-o categorie in cealalta;
1} emisiunea de obligatiuni;
;) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie san in actiunt:
k} coricarc alta modificare a actului constitutiv sau oriczre zalta hotarare pentru care este
ccruta aprobarea adunarii generale extraordinare.

ARTICOLUL 14 — Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor

Adunarca generala este convocata de administraatorul unic al societatii ori de cate ori este
necesar.

Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la publicarea convocarii in
Monmtorul Oficiai al Romaniet, Partea a I'V-a .

Convocarca se publica in Monitorut Oficial al Remaniei. Partea a {V-a si in unul dintre
ziarele de larga raspandire din localitatea in care se afla sediul sociclatii .

Convocarea va cuprinde [ocul si data tinerii adunani. precum si ordinca de zi. cu
mentionarea explicita a tuturor problemelor care vor face obisctul dezbateritor adunarii.

In cazul in care pe ordinea de zi figurcaza numirea administratorului unic al societatii, in
convocare s¢ va mentiona ca lista cuprinzand informatii cu privire la numele, localitatea de
domiciliu si calificarea profesionala alc persoanelor propuse pentru functia de administrator unic
se afla la dispozitia actionarilor, putand fi consultata si completata de acestia.

Cand pe ordinea de zi figureaza propuneri penlru madificarea actului constitutiv.
conavocarea va trebui sa cuprinda textuf integral al prapuncrilor.
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Administratorul unic al sociclatit convoaca de indara adunarea gencrala, la cercrea
actionarilor reprezentand, individual sau impreuna. cel putin 3% din capitalul social, daca cererea
cuprinde dispozitil ce intra tn atrbutiile adunarii.

ARTICOLUL 15-. Organizarcea adunarii generale a actionarilor

Adunarca acnerala ardinara se intruneste cel putin o data pe an. in cel mult 4 luni de la
incheierea exercitiului financiar .

Pentru  validitatea dceliberarilor adumarii generale ordinare este neccsara prezenta
actionarilor carce sa detina cel putin | /4 din nuomarul total de drepturt de vot. Hotararile adunarii
generale ordinare se tau cu majoritatea votunbor exprimate .

Daca adunairca gcnerala ordinazra mu poate lucra din cauza neindepliniril condititlor
prevazute la alineatul de imai sus. adunarea ce se va intruni la a doua convocarc poate sa
delibereze asupra punacielor de pe ordinca de zi a cclei dintat adunari, indilerent de cvorumul
intrunit. luand hotarar cu majontatea vorurilor expenmate .

Pentru validitatea deliberarilor adunarii gencrale cxtraordinare este necesara la prima
convocare prezenta actionarilor detinand cel putin i £ 4 din numarut total de drepturi de vot, iar la
convocarile urmatoare, prezenla actionarilor reprezentand ccl putin 1 /53 din numarai total de
dreptun de vot.

Tiotararile adunarii generale extracrdinare sunt [uate cu majeritatea voturtlor detinute de
actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de modificare a obiectulul principal de activitate al
socictatii. de reducere sau majorare a capitalulus social. de schimare a formei juridice, de fuziunce,
divizare sau de dizolvare a socictatii s¢ ia cu o majoritate de cel putin 2/3 din drepturile dc vot
detinute de actionaril prezenti sau repiczentar.

In ziua si la ora aratate In convocaic, scdinta adunarii se wva deschide de catre
administratorul unic al societatii sau de catre aceta care il tine locul.

Adunarea generala va alege dintre actionarit prezenti 1 secretar care va verifica lista de
prczenta a actionartlor, indicand capitalul social pe care il repreczinta ficcare, procesul-verbal
intocmit de scorctarul tehnic pentre indeplintrea tuturor formalitatilor cerute de lege .

Administratoru] unic al socictatii va putca desemna dutre angajatit socictatii un secretar
tehnic care va intocmi procesul-verbal al adurarii. Procesul- verbal al scdintei va fi semnal de
presedinle s1 de secretaru] care |-a2 intocmit.

ARTICOLUL 16 - Exercitarca dreptului de vot in Adunarea Generala a Actienarilor

Hotararile adunarilor generale se 1au prin vot deschis.

Vatul scerct este obligatoriu pentiu numirea sau revocarca administratoruui unic, pentru
aumirea, revocarea ori demiterea auditorilor {inanciart si pentiu luarea hotararilor referiloare ia
raspunderea membrilor organelor de administrare, de conducere si de control ale socieratii.

Hotararile adunarilor gencrale sunt  obligatorii chiar pentru actionarii abscnti  sau

neveprezentati.

ARTICOIL.L1. 17 — Organizare

Socielalea comerciala este administrata in sistem unitar, de catre un administrator unic,
alcs de adunarca generala a actionartlor pe o perioada de 4 ani, care poatc avea s calitatea de
actionar. )

Dispozititle legale cu privire la consilin! de administratie se aplica administratorului unic
in mod corespunzalor :

&)
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ARTICO1.LL 18 — Atributiile administratorului unic si ale directorilor societatii.
Administratorul unic al socictatii are urmatoarete competenie dc baza. care nu pot fi
defegate direclorilor:
a} slabilirea directilor prmncipale de activitate si de dexvoltare ale societatii;
b)) stabilirea sistemului contabii si de control financiar si aprobarea planificarii financiare,
c) numirea si revocarca directorilor si stabilirea remuneratiei lor;
d} supravcgherca activilatii direclorilor;
e) prcgatirea raportului anual, organizarca adunarii gencrale a actionarilor si implementarca
hotararilor acesteia:
f) introducerea cererii pentru deschiderea proceduni insolventei societatii.
Administratorul unic al societatii poate delega conducerea socictatii unui dircctar general.
Puterea dc a reprezenta societatea apartine directorului general
Administratonul unic al societatii pastrcaza atributia de reprezemare a societatii in raporturile
cu directorul gencrai.
Modul de organizare a activitatu directorilor si atributiile acestora vor fi stabilite prin decizie
a administratorului unic al societatil

CAPITOLUT. ¥I &
GESTIUNEA SOCIETATII

ARTICOLIL 19 — Auditul socictatii

Situatiile financiare ale socictatii vor fi auditate de catre o firma de andie linanciar, aleasa
pe o perioada d¢ 2 ani.

De asemenca, socictatea va organiza auditul intern potrivit normelor elaborate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania. Auditorul intern este obligat sa supravegherze gestiunca
socictatii, sa verifice daca situatiile financiare sunt legal intocmiite si in concordanta cu registrele.
daca acestea din urma sunt tinute regulat si «aca cvaluarca clementclor patrimoniale s-a tacut
conform regulilor stabilite pentru intocmirea st prezentarea situatiilor financiare.

CAPITOLUL V!
ACTEIVITATEA SOCIETATII

ARTICOIL.UL 20 — Exercitiul inanciar
Exercitiul financiar tncepe la 1 ianuarie si se incheie la 31 decembrie ale ficcarui an.
rioul exercrtin financiar incepe la data constituirii societatii

ARTICOL.UL 2t — Personalul societatii

Administratonal unic gl societatil cste ales de adunarea generala ordinara a actionarilor .

Restul personalului este angajat de catre directorul general al socictatii comerciale.

Drepturile si abligatiile personalului societatii sunt srabilite de catre administratorul unic
al societatii sau de catre directorul general al societatii comerciale.

ARTICOLUL 22 — Amortizarea mijloacelor fixe
Amartizarea mijicacelor fixe se realizeaza in condititle prevazuie de fege.
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ARTICOLUL 23 — Evidenta contabila st bilantul contabil

Societatea va tine evidenta contabila in lei, va intocmi anual bilantul si contul de profit si
pierderi, avand in vedere normele metodolagice elaborate de Ministeru! Finantclor.

Bilantul si contul de proiit si pierdesi vor fi publicate in Monitorul oficial al Romanriei,
confarm legii.

ARTICOLLL 24 -- Profutul societatii

Profitul societatlii se stabileste pe baza bilantului aprobat de adunarea generala a
actionarilor. Profitul impozabil se stabileste tn conditiile legti.

Din profitul societatii ramas dupa plata impozitelui de profit se pot constitui fonduri
destinare modernizarii, cercetarii si dezvoltacii de produse noi, investitiilor.

Societatea isi constituie fond de rezerva st alte fonduri in conditiiie Tegin.

Plaia dividendelor cuvenite actionarilor sc va face de socictate in condivile legit,

In cazul inregistrani de pierderi, adunarea generala a actionarilor va anatiza cauzele st va
hotari in consecinta.

Suportarea pierderilor de catre actionari se¢ va facc proportional cu aportu] la capital si in
Iimita capitaluiui subscris.

ARTICOLUL 25 — Registrele societatii
Societatea tine registrele prevazutc de lege.

CAPITOLLL VI
MODIFICAREA FORMEI JURIDICE, DIZOLVAREA , LICHIDAREA , LITIGT

ARTICOLUL 26 — Modificarea fermet juridice
Societatea va putea fi transiormata in alta forma de socictate prin hotararca aduvarii
cenerale extraordinare a actionarilor

ARTICOI.UL. 27 — Dizolvarea socielaiii
Urmatoarele situati duc la dizolvarca societatii :

- 1mposibilitatca realizarit obiectului de activitate;

- falimentul;

- pierderea unei jumatati din capitalul social. dupa ce s-a consumat fondul de rezerva, daca
adunarea generala a actionarilor nu decide completarea capitatului social sau reducerea fui
la suma ramasa,

- numarul de actionari va i1 redus sub 2 mail mult de @ luni;

- la cercrea oricarui actionar daca imprejurarite de forta majora si consecintele lor dureaza
mai muit de 8 luni-iar in adunarea gcnerala a actionarilor se constata ca functionarca
socielatit nu maj este posibiia;

- 1m orice alie situatii, pc baza hotarami adunarii generale a actionarilor, luata in
unamrmitate,

Dizolvarea sogietatii comerciale trebuie sa fic inscrisa in Registrul Coamertului st publicata in

Maonitorul Oficial al Romaniei
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ARTICOLL L 28 — Lichidarea societatit
In caz de dizolvare, societatea va (1 lichidata.
Iichidarca societatii si repartizarea patrimoniului se fac in conditiile si cu respectarca

procedurii prevazute de lege.

ARTICOLUL 29 -- Litigii
Litigitle de orice fel aparute intre societatea comerciala si persoane lizice sau juridice sunt

de competenta instantelor judecatoresti de drept comun.
Pentnu solutionarea litigilor se poatc apela si la arbitraj.

CAPITOLUL IX - DISPOZITIL FINALE

ARTICOLUL 30
Prevederile prezentulul act constitutiv sc completeaza cu disporitiile lesale releritoare la

societatile camerciale.

ADMINISTRATOR UNIC

TOAN PAUNA

9
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2. Sinteza rezultatelor financiare pentru ultimii 3 ani anual si ultimul

semestrial ,cele semestriale nu au fost auditate.

Contul de profit si

Exercitiul finaciar (lei)

pierdere 2011 2012 2013 S1 2013 S12014
Cifra de afaceri neta | 22.993.962 | 16.096.056 | 3.828.656 206.586 | 3.054.435
Cheltuieli din| 22.936.424| 19.058.555| 5.788.608| 1.547.423| 3.766.877
exploatare

Rezultat operational 313.7281 (2.297.402) | (1.704.026) | (1.184.036) | (651.750)
Rezultat financiar 374.898 229.686 64.048 37.174| 617.368
Rezultat brut 688.626 | (2.067.716) | (1.639.978) | (1.146.862)| (34.382)
Rezultat net 561.514| (2.127.491) | (1.639.978) | (1.146.862)| (34.382)
Rezultat net pe 0,19 (0,73) (0,50) (0,35) (0,01)
actiune (Lei)

Sursa: Raportul anual anii 2011,2012,2013 si raportare semestriala 30 iunie 2014

3. Sinteza pozitiei financiare /bilantul pentru ultimii 3 ani - anual si

ultimul semestrial, cel semestrial nu au fost auditat.

(lei) 2011 2012 2013 30.06.2014

Elemente de activ
Active imobilizate 20.217.211| 19.619.724 18.976.570 18.784.836
Active circulante 11.952.408 9.882.191 10.034.180 10.606.598
Cheltuieli in avans 1.181 1.494 0 37.464
Total activ 32.170.800 | 29.503.409 29.010.750 29.428.898
Elemente de pasiv
Capitaluri proprii 31.130.654 | 28.497.799 27.844.374 27.809.992
Datorii, total din 668.831 670.184 823.982 1.292.392
care:

- Sub1an 668.831 670.184 823.982 1.292.392

- Peste 1an
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Provizioane 24.666
Venituri in avans 346.649 335.426 342.394 326.514
Total pasiv 32.170.800 | 29.503.409 29.010.750 29.428.898

Sursa: Situatii financiare anii 2011,2012,2013 raportare semestriala 30 iunie 2013

4. Bugetul de venituri si cheltuieli proiect an 2015

Specificatie Realizat Tn anul | Prevederile an curent | % (3/2%)
2014 — Total

Venituri totale ,din care: 42770421 57575515 134,62
Venituri din exploatare 42.000.120 57277515 136,37
Venituri financiare 770.301 298.000 38,69
Venituri exceptionale 0 0
Cheltuieli totale,din care : 41.053464 55.358.880 13485
Cheltuieli de exploatare, din care: 40.859.813 54.943.190 134 47
Cheltuieli privind marfurile, 37.668.175 50.977.190 135,33
materialele consumabile
Cheltuieli cu personalul 1.517.834 1.602.000 105,55
Cheltuieli privind amortizarea si 463.623 500.000 107,85
provizioanele
Cheltuieli cu utilitatile 205.368 220.000 107,12
(energie,apa,gaz)
Alte cheltuieli de exploatare 1.004.813 1.644.000 163,61
Cheltuieli financiare 193.651 415.690 21466
Cheltuieli exeptionale 0 0
Rezultatul din exploatare 1.140.307 2.334.325
Rezultatul financiare 576.650 (117.690)
Rezultatul brut-profit/pierdere 1.716.957 2.216.635
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5. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe AeRO

Tuloca Str. Isaccel 73 Tel./F ax: 040/534061/534069 Cod:820207 C.U.I: RO8392201
Nr.lorR.C : J 36/165/1996 Capital Social : 8.177.652,50 lei

CONT BANCA TRANSILVANIA FTL: ROSSBTRL03701202E10399XX
CONT RAIFFEISEN BANK TL: RO47 RZBR 0000 0600 0035 2530
CONT BRD TULCEA : RO13 BRDE 370S V016 7740 3700

HOTARAREA A.G.E.A. NR. 1
din data de 14. 02.2015

Adunarea Generala Extrordinara a Actionarilor COMCEREAL SA TULCEA si-a desfasurat
lucrarile in data de 14.02.2015, in prima zi de convocare, la sediul societitii din strada Isaccei nr. 73, etaj 3.
jud. Tulcea, in conditii de publicitate, cvorum si vot conform legislatiei romane aplicabile si in conformitate
cu dispozitiile Actului Constitutiv al societatii.

ILa sedinta au fost prezenti si reprezentati actionari ce detin un numar de 3.119 859 actiuni
reprezentand 95,40 2% din capitalul social total, actiuni cu drept de vot.

In urma dezbaterilor cu privire la punctele inscrise pe ordinea de zi si consemnate in procesul verbal
de sedinta,cu unanimitate de voturi actionarii prezenti si reprezentati au adoptat urmatoarea

HOTARARE

1. Se ia act de prezentarea Raportului Consiliuiui de Administratie cu privire la cadrul juridic aplicabil
tranzactionarii actiunilor pe o piata reglementata, respectiv tranzactionarii in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare (ATS). precum si cu privire la pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare
pe care pot fi tranzactionate actiunile societatii, in conformitate cu Legea nr.151/2014 privind clarificarea
statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare
necotate (L.egea nr.151/2014);

2. Se respinge efectuarea de catre societate a demersurilor legale necesare in vederea admiterii la
tranzactionare a actiunilor emise de societate pe o piata reglementata, in baza prevederilor Legii nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si a reglementarilor emise de Autoritatea de
Supraveghere Financiara;

1. Se aproba efectuareca de catre societate a demersurilor legale necesare in vederea tranzactionarii
actiunilor emise de COMCEREAL SA TULCEA in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare -
AeRO - administrat de Bursa de Valori Bucuresti;

3.2. Se imputerniceste administratorul societatii pentru efectuarea tuturor demersurilor si procedurilor,
inclusiv selectarea consultantului pentru intocmirea documentatiei necesare in vederea listarii si
tranzactionarii actiunilor emise de societate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare - AeRO -
administrat de Bursa de Valori Bucuresti;

4. Se respinge retragerea din societate a actionarilor in conformitate, cu prevederile Legii nr.151/2014,
avand in vedere decizia AGEA prin care se aproba efectuarea de catre societate a demersurilor legale
necesare in vederea tranzactionarii actiunilor emise de COMCEREAL SA TULCEA in cadrul sistemului
alternativ de tran e - AeRO - administrat de Bursa de Valori Bucuresti.

R
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5. Se ratifica Decizia Administratorului Unic nr. 7/14.07.2014 cu privire la Contractarea de la BANCA
TRANSILVANIA S_A -Sucursala Tulcea a unui credit in valoare de 10.000.000 lei pentru finantare
activitate curenta pe termen de 12 luni si garantiile aferente

6. Se ratifica Decizia Administratorului Unic nr. 11/24.11.2014 cu privire la aprobarea planului de
investitii rectificat aferent anului 2014;

7. Se ratifica Decizia Administratorului Unic nr. 12/03.12.2014 cu privire la transformarea plafonului
non-revolving de credite pe termen scurt in suma de 10,000.000 lei, in plafon revolving de credite pe
termen scurt, cu mentinerea garantiilor déja constituite, mentinerea scadentei creditului si a ratelor de
rambursare existente, conform contractului de credit nr.317/18.07.2014.

8. Se aproba data de 06.03.2015 ca data de inregistrare. in conformitate cu prevederile art. 238 din
Legea nr. 297/2004, pentru identificarea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararilor Adunarii
Generale a Actionarilor si a datei de 04.03.2015 ca data “ex date”, conform art 2 litera f si art. 5 pet. 11
din Regulamentul C.N. V.M. nr. 6/2009, astfel cum a fost modificat si completat prin Regulamentul ASF nr.
13/2014;

9. Se imputerniceste domnul NICULESCU EMILIAN - MIHALI, in calitate de director general,
pentru semnarea hotararilor ce urmeaza a fi adoptate si efectuarea tuturor demersurilor necesare aducerii
lor la indeplinire i a semnarii tuturor documentelor necesare in relatiile cu Monitorul Oficial, Autoritatea
de Supraveghere Financiara gi Bursa de Valori Bucuresti si alte institutii

Presedinte A.G.E.A.

ADMINISTRATO
Pauna loan

SECRETAR

de sedinta,
Fulea Violeta
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