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1. SITUATIA ECONOMICO - FINANCIARA e ]

1.1. Prezentarea unei analize a situatiei economico - financiare actuale, comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut.

In urma analizei activitatii economico-financiara a S.C. Comcereal S.A. Tulcea pe
primul semestru al anului 2015, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2014, s-au constatat
urmatoarele :

NT. Denumire 30.06.2014 | 30.06.2015 %
Crt. i
1 Venituri totale 3.732.495 9.682.930 | 259.42
2 Cheltuieli totale 3.766.877 8977553 | 238.33
3 Rezultate financiare brute -34.382 705.377
4 Impozit profit 39.368
5 Profit/Pierdere -34.382 666.009




Anul 2015 a debutat cu un stoc de 7.066 to produse agricole , care a fost valorificat in
primul semestru al anului.

Stocul de produse agricole din recolta anului 2015 la data de 30.06.2015 este de 6093 To.

Societatea nu are datorii vechi catre nici un tert, nici la bugetul de stat si bugetul
asigurarilor sociale, are doar datorii curente de lucru, normale pentru orice societate in
activitate.

a) Elemente de bilant

Elemente patrimoniale 30.06.2014 30.06.2015 %
A. Active imobilizate — TOTAL 18.784.836 19.701.777 104.38
Din care
Imobilizari necorporaie
Imobilizari corporale 17.750.349 18.667.290 | 105.17 |
‘ imobilizari financiare 1.034.487 1.034.487 100
. B. Active circulante — TOTAL 10.606.598 1 13.871.958 130.79
Din care A ‘
Stocuri 4.991.573 4.927.063 98.71
Creante 2.073.573 6.120.316 295.16
Casa si conturi la banci 3.541.452 -2.824.579 79.76
C. Cheltuieli in avans 37.464 38.267 | 102.14
TOTAL ACTIV 29.428.893 33.612.002 | 114.21
D. Datorii ce trebuie platite intr-o 1.292.392 2.219.933 | 171.77
perioada de panalaun an
E. Datorii ce trebuie platite intr-o
' pericada mai mare de un an
i F. Provizioane ‘
G. Venituriin avans 326.514 320.462 98.15
H. Capitaluri proprii 27.809.992 31.071.607 1 111.73
Din care
Capital social subscris varsat 8.177.653 8.177.653 100
Rezerve din reevaluare - 15.502.082 16.393.773 105.75
Rezerve 7.932.108 7.979.364 100.56
Pierderea raportata -3,767.469 2.145.192
Rezultatul exercitiului -34.382 666.009
TOTAL PASIV 29.428.898 33.612.002 114.21




b) Contul de profit si pierdere

EXERCITIUL FINANCIAR

(rd. 10 la 14+17+20+23+27)

DENUMIREA INDICATORULUI Nr. | 30.06.2014 30.06.2015 % f
rd. .

1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 04} 1 3.054.435 8.976.264 293.88

Productia vanduta(ct. 701+702+703+704+705+706+708) 2 294.450 247.398 84.02 |

Venituri din vanzarea marfurilor {(ct. 707) 3 2.759.985 8.728.866 316.26

Venituri din subventii de exploatare aferente 4

cifrei de afaceri nete (ct. 7411)

2. Variatia stocurilor  --—---- Sold C 5

(ct. 711) e Sold D L 6 -

3. Productia imobilizata [ct. 7214722) 7 -
. 4. Alte venituri din exploatare (ct. 7417+758) 8 60.692 169.443 ;  279.19

VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL(rd. 01+05-06+07+08) 9 3.155.127 9.145.70/ 289.87

5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele 10 72.056 122.215 169.61

consumabite {ct. 601+602}

Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604+606+608) iy 3.273 5.626 171.85
b} Alte cheltuieli din afara(cu energie si apa) (ct. 605} 12 69.058 99.905 144.67
¢) Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 13 2.257.465 7.517.978 333.03

6. Cheltuieli cu personalul (rd. 15+16), din care: 14 707.567 736.363 104.07
a) Salarii (ct. 642+641) 15 548.711 562.008 107.89
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct. 645) 16 ! 158.856 144.355 90.87

7. a) Amortizari si provizioane pentru deprecierea 17 225957 248.310 109 B

imobilizarilor corporale si necorporale (rd.18-19) | o
a.1) Cheltuieli { ct 6811+6813 ) 18 225.897 248.310 105.87
a.2) Venituri (ct. 7813) 19 B
b) Ajustarea valorii activelor circulante(rd. 21-22) 20 -305.000
b.1} Cheltuieli (ct. 654+6814) 21
b.2) Venituri {ct. 754+7814) 22 305000

8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 la 26) kil 431.461 571.834 . 132.53
8.1. Cheltuieli privind prestatiite externe(ct. 24 265.620 409.997 154.35

611+612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628)

8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si 25 139.527 133.931 g95.91
varsaminte asimilate {ct. 635) o
8.3. Cheltuieli cu despagubiri, €onatii si 26 26.314 27.906 | 106.05
activele cedate (ct. 658) : s : o

Ajustari privind provizioaneie pentru riscuri si X7 -1 9,840

cheltuieli {rd. 28-29) I
- Cheltuieli (ct. 6812) 28
- Venituri (ct. 7812) 2 19.870

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 30 3.766.877 8.977.361 238.32



| REZULTATUL DIN EXPLOATARE - Profit (rd. 09-30) 31 168.346 |
- Plerdere (rd. 30-09) 32 651.750 0"
9. Venituri din interese de participare 33
(ct. 7613+7614+7615+7616) 550.000 450.000 81.82
- din care, in cadrul grupului 34 550.000 450.000 81.82
10. Venituri din alte investitii fin.si creante 35
care fac parte din act.imobilizate (ct. 7611+7612) :
- din care, in cadrul grupului 36
11. Venituri din dobanzi {ct. 766) 37 42.264 27.916 66.05
- din care, in cadrul grupului 38 ‘
Alte venituri financiare(ct. 762+763+764+765+767+768) 39 25.104 59.307 | 236.25
VENITIRI FINANCIARE - TOTAL (rd. 33+35+37+39) 40 617.368 537.223 87.02
12. Ajustaréa valorii imobiliz.fin. si a invest. i 41
financiare detinute ca active circ. (rd. 42-43)
- Cheltuieli (ct. 686) 42 ‘
- Venituri (ct. 786) 43 |
13. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 44 192 |
- din care, in cadrul grupului 45
Alte cheltuieli financiare(ct. 663+664+665+667+668) 46
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 41+44+46) 47 192
REZULTATUL FINANCIAR - Profit (rd. 40-47) 48 617.368 537.031 87.02
- Pierdere (rd. 47-40Q) 49
14. REZULTATUL CURENT - Profit (rd. 09+40-30-47) 50 705.377 -
- Pierdere {rd. 30+47-09-40) ' 51 ¢ 34,382 '
15. Venituri extraordinare (ct. 771) . 52
16. Cheltuieli extracrdinare (ct. 671) 53 o
17. REZULTATUL EXTRAORDINAR - Profit (rd. 52-53) 54 -
- Pierdere {rd. 53-52) 55
VENITURI TOTALE (rd. 09+40+52) 56 3.732.495 9.682.930 256.42
CHELTUIELI TOTALE (rd. 30+47+53) 57 3.766.877 8.977.553 238.33
18. REZULTATUL BRUT - Profit (rd. 56-57) 58 705.377
- Pierdere (rd. 57-56) 59 34.382
19. IMPOZITUL PE PROFIT (ct. 691) 60 39.368
20. Alte cheltuieli cu impozite care nu aparin 61
| elementele de mai sus {ct. 6£98) e
21 REZULTATUL NET AL EXERCITIULUS FINANCIAR 62 666.009
- Profit (rd. 58-60-61) i o
- Pierdere (rd. 59+60+61); (rd>60+61-58) 63 34.382

Situatiile financiare pentru semestrul [ al anului 2015 nu au fost auditate de catre

auditorul financiar independent.



¢} Cashflow:

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

30.06.2014 30.06.2015
A. Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:
incaséri de la clienti 6.117.808 8.916.761
Pldti catre furnizori si angajati 5.186.779 9.712,180 |
| Dobanzi piatite . - 192
Imporzit pe profit platit - 39368
' Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Numerar net din activitati de exploatare 931.029 -834.979
B. Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni .
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 42.570 265.962
Tncasari din vAnzarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate 42.264 27.916
Dividende incasate 450.000 400.000
Numerar net din activitati de investitie 449.694 161.954
C. Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
| Incasdri cin emisiunea de actiuni - |
Tncasari din imprumuturi pe termen lung =
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 7
Dividende platite -
Numerar net din activitati de finantare -
D. Cresterea netd a numerarului si echivalentelor de 1.380.723 -673.025
numerar
E. Numerar si echivalente de Numerar la inceputul 2.160.729 3.497.604
exercitiului financiar
F. Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie 3.541.452 2.824.579

Pana la data de 30.06,2015 activitatile de achizitie produse agricole s-au desfasurat cu
disponibilitatile banesti proprit. Pentru realizarea indicatorilor propusi prin BVC 2015, s-a luat in
calcul varianta prelungirii si suplimentarii creditului aflat la dispozitie, pana la plafonul de
20.000.000 lei pentru achizitii produse agricole. Acest lucru a fost concretizat in iulie 2015,
societatea avand la dispozitie un plafon de credite pe termen scurt in suma de 20.000.000 lei de la

Banca Transilvania.

wh



| 2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau fuactorilor de
incertitudine care afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale, comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut

Un potential factor de rise care poate afecta partial lichiditatile este acordarea de inputuri unde
perioada de recuperare este mat indelungala.

Pentru a diminua aceste riscuri s-au prevaz clauze contractuale suplimentare in sensul sporirii
garantiilor.

Precizam de asemenea ca sumele avansate ca impturi reprezinta un procent mic din total achizitil
produse agricole, si nu pot afecta fluxul financiar al societatii.

Lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente
Indicatorul lichiditatii curente
Indicatori Active curente (A) 10.606.598
o Datorii curente (B) 1.292.392 |
lichi.;l;tate A/B-in nun‘:ar de ori' - ' 8,21
30.06.2014 indicatorul lichiditatii imediate (test acid}
Active curente (A) 10.606.598
Stocuri (B) 4.991.573
Datorii curente (C} 1.292.392
{(A-B)/C 4,34
Indicatorul lichiditatii curente
Active curente (A) 13.871.958
. .| Datorii curente (B) 2.219.933
Indicator A/B- in numar de ori 6,25
lichi:?ta i Indicatorul lichiditatii imediate (test acid)
30.06.2015 Active curente (A) 13.871.958
Stocuri {B) 4.927.063 |
~Datorii curente (€} 2.219.933
{A-B)/C - in numar'de ori 4,03

o

Din analiza indicatorilor defichiditate reiese ca societatea are capacitatea de a-si plati datoriile
curente fara sa apeleze la resurse pe termen lung sau la imprumuturi, toti indicatorii calculati avand
valoarea mai mare ca 2, cat este considerata valoarea optima. In ceea ce priveste lichiditatea
imediata, aceasta demonstreaza ca numerarul si creantele sunt suficiente pentru a acoperi datoriile
pe termen scurt, indiferent de valoarea reala a stocurilor.



2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii comerciale a
tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizind scopul si sursele de finantare
a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Pana la data de 30.06.2014, au fost finalizate urmatoarele investitii, din cele aprobate pentru

anul 2014:

3'9.06.2014
Nr | Denumire mijloc fix Locul PF Data Valoare
crt achizitiei -Lei-
I 1| Masina tratat seminte Mahmudia 26.05.2014 13.354
Snec cereale Mahmudia 26.05.2014 9.825
3 | Reabilitare elevator EL 40 Baia 30.06.2014 11.084
Total \ 34.263

Pana la data de 30.06.2015, au fost finalizate urmatoarele investitii, din cele aprobate pentru
anut 2015:

INGA 20N
‘

CNr Denumire mijloc fix Locul PF Data Valoare

| crt achizitiei -Lei-

SEDIU

1 | XEROX SEDIU TULCEA 31.03.2015 3.810

2 | SNEC TRANSPORT CEREALE PECENEAGA 31.05.2015 9.825

3 | SNEC TRANSPORT CEREALE CASIMCEA 31.05.2015 9.825

4 | MODERNIZAT LUMINATOARE BAIA 31.05.2015 6.682
5 | MODERNIZAT ELEVATOR SILOZ BAIA 30.06.2015 66.171
Total 96.313

La data de 30.06.2015 sunt inregistrate investitii in curs in suma de 131.009,27 lei, reprezentand
investitii nefinalizate inca la BR Macin, si Linia CF Baia.

2.5. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiifor, schimbarilor econontice care afecieazo
semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii in care dau fost afectate
veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu aceeasi perivada a anului trecul.

- nueste cazul

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL S| ADMINISTRAREA SOCIETATIl COMERCIALE |

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de a-si respecta
obligatiile financiare in timpul'perioadei respective
- nu este cazul

3.2, Descrierca oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de
societatea comercialg
- nu este cazul.



| 4. TRANZACTIH SEMNIFICATIVE |

Capitalul Social

La data de 30.06.2015, capitalul social al societatii este de 8.177.652,50 RON, divizat
in 3.271.061 actiuni cu o valoare nominala de 2,5 RON.
Structura actionariatului S.C COMCEREAL SA Tulcea la 30.06.2015 se prezinta astfel :

NUMELE NUMAR VAL.CAP.SOC | PROCENT %
ACTIUNI

S.C ARGUS SA Constanta 3.119.210 7.798.025 95,3577
ACTIONAR] - PERSOANE 148.060 370.150 45264
FIZICE
ACTIONARI - PERSOANE 3.791 9.477,50 0.1159

' JURIDICE

| TOTAL | 3.271.061 | 8.177.652,50 100%

Tinand cont de cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor pe o piata reglementata,
respectiv tranzactionarii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare (ATS), precum si cu privire
la pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare pe care pot fi tranzactionate actiunile
societatii, in conformitate cu Legea nr.151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor
care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate (Legea
nr.151/2014), Adunarca Generala Extraordinara a hotarat in data de 14.02.2015 ca socletatea sa
inceapa demersurile legale necesare in vederea tranzactionarii actiunilor emise de COMCEREAL SA
TULCEA in cadrul sistemului alternativ de tranzactionarc - AeRO - administrat de Bursa de
Valori Bucuresti;

Astfel,  s-a incheiat contractul de colaborare cu BT SECURITIES, in vederea ducerii la
indeplinire a Hotararii AGEA NR.1/14.02.2015, contract aflat in derulare. In baza deciziei BVB
nr.616/03.06.2015, actiunile emise de societateca COMCEREAL SA Tulcea au fost admise la
tranzactionare pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti
SA, incepand cu data de 05.06.2015.

?

ADMINISTRATOR UNI&:

TOAN PAUNA



